NOTAS DE COYUNTURA'
por Osvaldo Kacef

Informe de coyuntura N253
La tasa de inflacidn se desacelera lentamente pero aun permanece en niveles elevados

La variacién del IPC de mayo fue 3,3% vy resultd asi, por segundo mes consecutivo, inferior a la
del mes anterior. El incremento anual alcanzé a 48,8% y la variacidon anualizada del udltimo
trimestre ascendid a 61,4%. Desde una perspectiva regional se observé en el mes de mayo una
menor disparidad que en meses anteriores, en la regién pampeana (3,2%), en la regién
noroeste (3,2%) y en la region noreste (3,1%) se registraron variaciones inferiores al nivel
general, en tanto que se verifico lo contrario en el GBA (3,4%), en la regidn patagdnica (3,5%) y
en Cuyo (3,6%).

Los rubros que registraron los mayores aumentos fueron “Transporte” (6,0%) afectado por el
aumento de precios de los combustibles, “Salud” (4,9%), donde el gobierno autorizd una suba
del 5,5% en prepagas y “Restaurantes y hoteles” (3,7%), sector en el que las restricciones
relacionadas con la pandemia estan afectando severamente la relacién entre los ingresos y los
costos. El aumento de los precios estacionales alcanzé a 1,5% en el mes, mientras que la
inflacion nucleo fue 3,5% y los precios regulados aumentaron un 3,8%.

Evolucion del IPC

Tasa de inflacidn por rubro (%)

60,0%

55,0%
50,0%

Transporte

Salud

Restaurantesy hoteles
Nivel general

] 5'0
—
I 3f7

] 3’3

45,0% Recreaciony cultura

Alimentosy bebidas no aleohdlicas
Bienes y servidos varios  n— ) 9
Equipamiento y mantenimiento del hoger - mm———" ) 4
Educacion - ne— ) 3
Prendas de vestiry calzado - m—) |
Vivienda. agua. electricidad y otros., mmmm—_) )

| 3]1
]

40,0% 31

35,0%

30,0%

25,0%

200% Bebidas alcohalicas y tabaco e 1 g
SefSegSS_RSSSSSANANAN Comuniccign 1,0
v g 5 L >c = 0 a4l 20 0 a5 L >
PEEREARRISITERERG Regulados - e— 3 g
!
= « +Tasa de inflacion anual Nideo ———— 3

i

Estacional

— 1'5

= Tasa de inflacion del Gltimo trimestre anualizada

La incipiente interrupcion de la tendencia creciente de la tasa de inflacion es una noticia
positiva, que debe ser ponderada considerando el elevado nivel en el que aun se encuentra. En
la medida en que continde la calma observada en los ultimos meses en el mercado de cambios
y haya finalizado la recomposiciéon de precios de los combustibles, cabe esperar que la
tendencia decreciente se acentue en los proximos meses, en los que lo mas probable es que los
incrementos mensuales se ubiquen entre el 2% y el 3%. Asi, la inflacién anual resultaria cercana
a 45%.
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